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La pandemia dejara

CORONAVIRUS

la peor recesion global

desde la

Segunda Guerra Mundial

"Los especialistas en temas econdmicos de todo el mundo
estdn desesperados en mejorar las precisiones, para
abordar este shock de gran impacto, sin precedentes en su
naturaleza" sefialé el Dr. Lucas Ferrero, especialista de la
Facultad de Ciencias Econdémicas de la UNNE para graficar
las consecuencias de la pandemia de Covid-19 en materia
econdmica. Agregd que se esta en la peor recesion global
desde la Segunda Guerra Mundial, ya que el 93% de paises
en elmundo estan enrecesion porlapandemia.

El Dr. Ferrero es director del Departamento de Economia de
la Facultad de Ciencias Econémicas de la UNNE, y docente
de la Catedra "Economia Monetaria y Macroeconomia II" en
esa unidad académica.

Un proyecto que dirige actualmente fue seleccionado por el
Ministerio de Ciencia y Tecnologia dela Nacién para mejorar
la comprension en las interdependencias entre pandemia,
economiay respuestas de politicas publicas.

Sera especial el impacto en paises densamente poblados, con restricciones en la capacidad sanitaria y con gobiernos sin politicas

estatales de asistencia
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En el marco de la charla "Dinamicas epidemioldgicas y
socioecondmicas regionales”, dentro del Ciclo “La Facultad
en tiempos de pandemia” organizado por la Facultad de
Ciencias Econd6micas de la UNNE, el Dr. Ferrero analizé el
impacto de la pandemia por Coronavirus desde una
perspectiva socioecondmica a nivel global, trazando
ademas implicancias y escenarios sobre Argentina y la
region NEA.

"Nuestra agenda se focaliza en las interacciones entre
pandemia, economia y politicas publicas. Pero incluso la
estructura epidemiolégica del virus y sus parametros
relevantes son una novedad, y estan sujetos a revisiones
permanentes"” sefialé el docente-investigador para explicar
la dificultad que los economistas estan teniendo para
analizar como la emergencia sanitaria por el Covid-19 esta
afectando a los distintos segmentos socioeconémicos, y
mucho mas aun para modelar escenarios futuros y efectos
de las politicas alternativas.

Sostuvo que "actualmente, nuestra disciplina ha avanzado
notablemente en la comprension de las crisis y en cémo
reaccionar desde la politica econdémica. Asi y todo, esta
crisis es la peor desde la Segunda Guerra Mundial en
términos de su difusion y profundidad, seglin reportes a
junio de 2020 reportes de organismos internacionales como
Naciones Unidas o Banco Mundial. Estas previsiones
todavia estan sujetas a revisiones".

".. es la primera vez desde 1870
con tantos paises en caida
simultaneamente”.

Ademas, es la primera vez desde 1870 con tantos paises en
caida simultdneamente.

Aludi6 de esta forma a la actualidad de "gran recesion
mundial”, con graves distorsiones en la oferta y demanda, el
comercio y los mercados financieros, globales y
domésticos.

Agreg6 que la contraccion tiene caracteristicas que
dificultan su tratamiento y mencion6é algunas de esas
caracteristicas.

Una es que golpea de forma muy heterogénea a sectores y
segmentos socioecondémicos. Esto implica que algunas
politicas tradicionales, no segmentadas, que intenten
suavizar el shock tienen el costo de generar distorsiones
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relevantes en algunos mercados. “Sin ir mas lejos, el cierre
de actividades no afecta atodos porigual.”

Otro aspecto preocupante son los potenciales efectos
persistentes, en el sentido de las dificultades que se
enfrentaran para volver a la normalidad. Los riesgos de
destrucciones de empleos, empresas, tensiones legales y
contractuales, y deterioro de tejidos relacionales pueden
afectar no s6lo (dramaticamente) el desempefio durante las
medidas de distanciamiento, pero también pueden tener
efectos de largo plazo en la capacidad productiva y en la
organizaciéon socioeconémica.

Sefial6 que en los paises hay menos ingresos, menos
consumo, por las medias de cierre, pero también la gente
se retrae en sus conductas de consumo ante la
incertidumbre reinante respecto a como evolucionara la
situacion de la pandemia. Esto se retroalimenta en caidas
de empleo, suspensiones y cierres, con repercusiones
sobre el financiamiento genuino de los gobiernos en sus
distintos niveles. Asi las capacidades para atender las
necesidades excepcionales de la pandemia se ven
comprometidas.

"Sera especial el impacto en paises densamente poblados,
con restricciones en la capacidad sanitaria y con gobiernos
sin politicas estatales de asistencia" manifesté. La
segmentacion de politicas en distintas dimensiones ofrece
la posibilidad de reducir los costos sociales de las medidas
de distanciamiento.

HETEROGENEIDAD

Para el Dr. Ferrero la palabra "heterogeneidad” es clave. "No
se puede hablar de promedios o agregados desde el punto
de vista econdémico en este contexto, porque hay
diferencias entre territorios y dentro de cada territorio. Esto
se extiende a distintos niveles, sean actividades, personas,
tipos de ocupacién, entornos urbanos, y fuentes de
vulnerabilidad socioeconémica. De hecho, el proceso de
construccion de capital humano en educacién basica
tendra efectos muy dispares entre los que tienen acceso
estable a espacios de educacién virtual, clases en linea,
entre los que tienen equipamientos, conectividad y
espacios domésticos adecuados, y los que no los tienen".

En este sentido, sintetizé que la crisis Covid tendra efectos
de aumentar brechas socioecondmicas, con efectos mas o
menos persistentes segln el grado de vulnerabilidad de
cada segmentoy lacapacidad de recuperacién posterior.
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Por otra parte, indicé que el discurso de la importancia del
Estado queda muy en claro, "pero no siempre el Estado
podra afrontar los roles que estructuralmente le competen
en el marco de la crisis, ya que la capacidad del Estado y la
construccién de capacidades del Estado es un proceso
que lleva tiempo, mientras que en la pandemia los tiempos
apremian”.

Reiteré que la vulnerabilidad de las economias avanzadas
es muy alta, y eso impacta también en la economia de los
paises menos desarrollados por distintos canales. Pero
cada pais se encuentra con grados de exposicién también
dispares, en términos de capacidades fiscales, y
desempefios socioeconémicos.

Recordé que nuestro pais venia de un proceso inflacionario,
de endeudamiento y debilitamiento pronunciado de
algunos indicadores econémicos, que se agravaron con la
llegada de la pandemia. Ademas se encuentra en medio de
un proceso de reestructuracion de deuda, lo que implica
mayor incertidumbre e inestabilidad sobre variables macro
financieras.

FENOMENO ESPACIAL

"Hay una dinamica espacial del fenbmeno con efectos
inicialmente profundos en paises mas afectados como
Europa y China" sefial6. Se produce la propagacion
espacial de acuerdo con caracteristicas de interaccion y
propias de cada regién.

Explicé que los efectos mayores se dan en paises con
mayores exposiciones a la integraciéon del comercio
internacional, fragmentacion de la produccién en cadenas
globales de valor, turismo, mayor densidad poblacional,
concentracion de exportaciones y dependencia del
financiamiento externo.

Cuando la difusién alcanza a paises menos avanzados, los
encuentra con vulnerabilidades que aumentan riesgos
epidemiolégicos y de sus efectos socioecondémicos. Los
grados de exposicion aumentan por crisis internas, déficits
en materia de sanidad, infraestructura, ingresos y
capacidad de respuesta estatal.

Se suman otros mecanismos de transmisién internacional
qgue afectan la economia de los paises, como el precio de
los bienes que exportan e importan, y la retraccién de flujos
financieros en todas sus variantes.
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Por ejemplo, los precios de commodities muestran también
heterogeneidades marcadas, con una fuerte caida en la
demanda del petréleo y su precio, pero una relativa
estabilidad en los indices de precios alimenticios y subas
en el precio del oro (como refugio de ahorro dada la
incertidumbre global).

“Bl rol del oro lo ocupa el doélar informal en nuestro pais,
aumentado por las incertidumbres adicionales propias de
la vulnerabilidad econ6émica al inicio, y por la escasez de
instrumentos alternativos de ahorro. Estos son algunos
elementos que inciden en c6mo se conforman los impactos
econoémicos por lapandemia”.

SITUACION ENARGENTINAY LAS PROVINCIAS

El Dr. Ferrero indicé que las capacidades sociales y de
politica publica son cruciales para afrontar la emergencia
sanitaria, y eso interactla con costos econdémicos y
sociales de este proceso.

Respecto a la situacién en Argentina, sefalé que la
emergencia sanitaria "encuentra un sector publico con un
rol activo e importante, pero que lo encuentra con grandes
restricciones”.

Ademas, existen diferencias muy marcadas en
capacidades, incluso entre provincias, no solo a nivel
sanitario si no en la capacidad para hacer cumplir las
regulaciones y las medidas de distanciamiento de manera
efectiva en el territorio.

Esto involucra sistemas de organizacién, informacién y
ejecucion territorial que algunos estados provinciales han
desatendido.

“Las capacidades y las sensibilidades para atender a
problematicas, funciones estatales y servicios publicos
especificos (salud, educacién, seguridad, inspeccion y
control) se fueron atrofiando en procesos prolongados, y en
el contexto de la pandemia esas limitaciones tienen costos
enormes. Siempre lo tienen, se pierden ingresos y
posibilidades de desarrollo inclusivo, pero en el contexto de
la pandemia esas limitaciones tienen efectos rapidamente
palpables” sefialo.

Acoté que “es importante aprender de esto, y que la

agenda de tener mejores capacidades estatales debe ser
permanente.”

UNNE



En el pais la caida de la actividad también es heterogénea.
Incluso los mecanismos de transmision agregados varian.

Un canal es la caida en términos reales de los recursos
estatales, ya que lavariacién de recaudacién destinadas al
régimen de coparticipacién federal de impuestos entre
mayo de 2019 y mayo de 2020 es del 8%, cuando en ese
periodo hubo al menos 42% de inflacién.

Es decir, existe una fuerte contraccién de recursos en
términos reales que afecta las funciones estatales. H
gobierno nacional compensa por esas caidas parcialmente
con recursos adicionales, en algunos casos condicionados
afines especificos.

Para ilustrar las dificultades para realizar evaluaciones
lineales, considera aspectos comparados entre Argentina 'y
Brasil. Mientras Argentina ha tenido fuertes medidas de
distanciamiento social, Brasil no impuso practicamente
medidas de este tipo ante la pandemia; sin embargo, el
Ultimo tiene una proyeccién de caida del PBI real del -8%,
frente al -7,3% de Argentina, que con su politica de
aislamiento logré6 mejoras significativas en indicadores
epidemioldgicos, de contagios y mortalidad, y estrés del
sistema sanitario.

".... o siempre el Estado podra
afrontar los roles que
estructuralmente le competen..”

"Claramente hay contraccién muy marcada de la economia
en el mundo, con gran heterogeneidad en su interno, con
sectores muy vulnerables, y con mucha incertidumbre
acerca de los procesos, sus efectos y duracién. Muchos
indicadores de caida de la actividad global seran los mas
agudos en seis décadas" expreso el docente de la UNNE.

Para finalizar, agregé que “queda también evidenciado, la
gran importancia del sistema del conocimiento, en
formacion, ciencia y técnica, investigacion, desarrollo,
innovacion, de los cuales tenemos el privilegio y la gran
responsabilidad de formar parte”.

por José Goretta
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